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ऑपरेटर : 

देवियों और सज्जनों, आपका ददन शुभ हो और प्रभुदास लीलाधर प्रा. लललिटेड द्िारा 
प्रायोजजत पािर फाइनेंस कॉरपोरेशन लललिटेड की तत. 3 वि. ि. 2019 के अजजन 
सम् िेलन िें आपका स्िागत है।  

एक अनुस्िारक के रूप िें अिगत कराना चाहता ह ूं कक सभी प्रततभागी लाइनें केिल 
सुनने की विधा (लललसन ओनली िोड) िें होंगी और प्रेजेंटेशन सिाप्त होने के बाद 
आपको प्रश्न प छन ेका अिसर ददया जाएगा। कृपया ध्यान दें कक इस कान्फ रें स कॉल 
को ररकॉडज ककया जा रहा है। 

अब िैं प्रभुदास लीलाधर प्रा. लल. से श्री प्रीतेश बूंब को इस काूंरें स कॉल के सूंचालन 
का दातयत् ि सपपता ह ूं। आप सभी का धन्फयिाद और आपको पुन: धन्फयिाद। 

श्री प्रीिेश बांब - प्रभुदास िीिाधर प्राइवेट लिलिटेड 

धन्फयिाद, ररयो। 

हाय, सभी को निस्कार, हि पािर फाइनेंस कॉपोरेशन लललिटेड के प्रबूंधन का 
स्िागत करना चाहेंगे। इस काूंरें स कॉल िें हिारे बीच उपजस्ित हैं सीएिडी, श्री 
राजीि शिाज और िररष्ठ प्रबूंधन के अन्फय सदस्य हैं। प्रबूंधन हिें पररणािों की प्रिुख 
विशषेताओूं के बारे िें अिगत करिाएगा और कफर हि प्रश् नोत् तर की और बढेंगे। 

िहोदय आपका धन्फयिाद और आप आगे की कारजिाई सूंभालें। 

      प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन 
  

आप सभी का बहुत-बहुत धन्फयिाद, शुभ दोपहर (निस् कार)। िैं इस कान्फ रें स कॉल िें 
आप सभी का स्िागत करता ह ूं। 

िैंने वित्त िषज 18-19 की तीसरी ततिाही िें पीएफसी के वित्तीय और प्रचालनात् िक 
कायजतनष् पादन और अधधग्रहण सौदे (डील) पर की गई प्रगतत और आगे बढने के ललए 
भािी कायज योजनाओूं के बारे िें आपके साि जानकारी साझा करने के ललए यह 
कान्फ रें स कॉल बुलाई है। 
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सबसे पहले, िैं पीएफसी के कायजतनष् पादन की प्रिुख विशषेताएूं आपके साि साझा 
करूूं गा, िुझ े यह बताते हुए खशुी हो रही है कक हिने अपन े लाभ िें 71% की 
िहत्िप णज छलाूंग ददखाई है और यह साल दर साल आधार पर 1,217 करोड़ रुपए से 
बढकर 2,076 करोड़ रुपए हो गया है। यहाूं तक कक वित्त िषज 18-19 के 9 िहीनों के 
ललए हिारे लाभ िें 35% की िहत्िप णज िदृ्धध हुई है और यह 3,565 करोड़ रुपए से 
बढकर 4,804 करोड़ हो गया है। 

हिारा ब् याज विस् तार 18 बीपीएस के साि वपछली ततिाही िें 2.50% की तुलना 
िें बढकर 2.68% हो गया है। हिारा शुद्ध ब्याज िाजजजन 9 बीपीएस के साि वपछली 
ततिाही िें 3.33% की तुलना िें बढकर 3.42% हो गया।  

िुझ ेआपको यह स धचत करते हुए कक हिारा प ूंजी पयाजप्तता अनुपात भारतीय ररजिज 
बैंक की 15% की आिश्यकता की तुलना िें वपछली ततिाही िें 1% की िदृ्धध हुई है 
और यह लगभग 19% हो गया है, यह भी नोट करना उल्लेखनीय है 
कक हिारी दटयर-। प ूंजी आरबीआई की 10% की आिश्यकता की तुलना िें लगभग 
16% है। 

अब िैं अपनी ऋण पररसूंपवत्त बही के बारे िें स् पष् ट करता ह ूं। हिारे पास कुल 
लगभग 2.98 लाख करोड़ रुपए का ऋण पररसूंपवत्त पोटजफोललयो है, जजसिें से, 

 सरकारी क्षेत्र के ऋणकताज जो हिारी ऋण बही िें 82% का योगदान करत े हैं, 
तनयलित रूप से अपनी देय रालशयों का भुगतान कर रहे हैं। 

 इसललए हिें सरकारी क्षेत्र के ऋणकताजओूं के सूंबूंध िें कोई तनाि नहीूं ददखता है।  
 तनजी क्षेत्र के िािले िें हिारा जोखखि (एक् सपोज़र) लगभग 51,700 करोड़ रुपए 

है - 
 तनजी क्षेत्र को ददए गए लगभग 28,200 करोड़ रुपए के ऋण एनपीए 

या चरण III पररसूंपवत्त हैं 
 एक इन 27 पररयोजनाओूं के विरुद्ध 52% प्रािधान पहले से ही ककया 

जा चकुा है। 
जैसा कक हिारी वपछली कान्फ रें स कॉल िें बताया गया िा कक हिारी कुछ पररसूंपवत्तयाूं 
तनािग्रस्त है, िुझ ेयह साझा करने िें खशुी है कक इस ततिाही िें हिारी कोई भी 
नई एनपीए या स्टेज III पररसूंपवत्त नहीूं बढी है । तदनुसार, इस ततिाही िें हिारे 
शुद्ध एनपीए िें सुधार हुआ है। 
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जैसा कक आपके साि पहले साझा ककया गया िा 811 करोड़ रुपए ऋण िाली जीिीके 
रैटले पररयोजना का सिाधान कर ललया गया है और ऋणकताज तनयलित रूप से देय 
रालशयों का भुगतान कर रहा है, इसललए इस वित्तीय िषज के तत. 4 िें इस खाता के 
अपगे्रड होने की सूंभािना है। 
  
अब िैं आपके साि कुछ प्रिुख तनािग्रस्त पररयोजनाओूं की प्रगतत के बारे िें 
जानकारी साझा करूूं गा। 

  1,500 करोड़ रुपए के कुल जोखखि (एक् सपोज़र) िाली 3 पररयोजनाओूं िें हि 
उम्िीद करते हैं कक 100% ि लधन की िस ली के साि एकबारगी सिाधान (िन-
टाइि सेटलिेंट) हो जाएगा, जहााँ 15% का प्रािधान पहले ही ककया जा चुका है।  

क) डीएएनएस एनजी और शीगा एनजी के ललए - हि चचाज के उन्फनत चरणों पर 
हैं और शीघ्र ही इस प्रकिया को बूंद ककए जाने की सूंभािना है। 

ख) एस्सार ट्ाूंसलिशन पररयोजना, ओटीएस प्रस्ताि प्राप्त हो चकुा है और 
ऋणदाता उसके ललए अनुिोदन प्राप्त कर रहे हैं। 

  2,845 करोड़ रुपए के जोखखि (एक् सपोज़र) िाली 2 पररयोजनाएूं सिाधान के 
उन्फनत चरण पर हैं और इसी वित्तीय िषज िें उनके बूंद होने की उम्िीद है। ये 
पररयोजनाएूं तनम् नललखखत हैं: 

क) रतन इूंडडया अिरािती - इस पररयोजना िें ओ टी एस प्रस्ताि ऋणदाताओूं 
द्िारा स्िीकार कर ललया गया और रतन इूंडडया को 5 फ़रिरी 2019 को 
एलओआई जारी ककया गया है। हिें उम्िीद है कक इस सौदे को इसी वित्तीय 
िषज के भीतर बूंद कर ललया जाएगा। हिारा िानाना है कक इस िद िें पहले 
से ही पयाजप्त प्रािधान कर ललया गया है और हिें कुछ उलटफेर की भी 
उम्िीद है। 
  

ख) जीएिआर छत्तीसगढ - इस पररयोजना िें 82% ऋणदाताओूं ने पहले ही 
प्रबूंधन के प्रस्ताि िें पररितजन के ललए िूंज री दे दी है। हि इस सूंकल्प के 
साि आगे बढ रहे हैं कक जैसे अन्फय ऋणदाता भी सहित हो जाएूं और िे 
अनुिोदन प्राप्त करने के ललए आिश् यक प्रकिया प री करें। िैं यह बताना 
चाह ूंगा कक इस िद िें पयाजप्त प्रािधान ककया गया है। 
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  तीन पररयोजनाओूं िें सकारात्िक विकास हुआ है जजसे िैं आपके साि साझा 
करना चाहता ह ूं। 

क) रतन इूंडडया नालसक – कुछ क्षिाता के लगभग 38% अिाजत 507 िेगािाट के 
ललए पीपीए जजस पर पहले से िुकदिेबाजी चल रही िी और अब इसके ललए 
एिईआरसी की िूंज री लिल गई है। इससे स्िायी कजज बढाने िें िदद लिलेगी। 

ख) इूंड - बराि, उत्कल - हिने 6 कूं पतनयों से अलभरुधच की अलभव्यजक्त प्राप् त 
की है । सभी 6 बोलीदाताओूं को अहजक पाया गया और आरएफपी को अूंतति 
रूप ददया गया। हि जल्द ही आरएफपी प्रकालशत करेंगे। इस पररयोजना के 
ललए पहले से ही ककया गया प्रािधान 48% है। 

ग) एस्सार िहान – हिें िौज दा प्रबूंधन से एकबारगी सिाधान का प्रस् ताि  लिला 
है। ऋणदाताओूं को अब िौज दा प्रिोटर द्िारा ददए गए ओटीएस की तुलना िें 
एक अन्फ य गैर-बाध्यकारी प्रस् ताि लिला है। ऋणदाता प्रस्ताि की जाूंच कर रहे 
हैं। बोलीकताज इसके प्रचालन के सूंबूंध िें एक िहत्िप णज तालिेल (सहकिया) 
देखता है। इस पररयोजना के ललए पहले से ककया गया प्रािधान 53% है, जो 
पयाजप्त है। 

  
  4,064 करोड़ रुपए के कुल जोखखि (एक् सपोज़र) िाली दो पररयोजनाएूं हैं, िैं, 

जजनके बारे िें कुछ अपडेट साझा करना चाह ूंगा।  

क) झाबुआ पािर - सफल बोलीदाता शतों का अनुपालन करने िें असििज िा और 
ऋणदाताओूं ने एलओए को रद्द कर ददया िा । ऋणदाताओूं ने अब कफर से 
बोली लगाने का फैसला ककया है। इस पररयोजना के ललए पहले से ककया गया 
प्रािधान 36% है, जो हिारे अनुसार पयाजप्त है।  

ख) केएसके िहानदी - ऋणदाताओूं ने एनसीएलटी से सूंपकज  करने का फैसला 
ककया। पीपीए के सूंबूंध िें य पी की विद्युत वितरण कूं पतनयों के साि िाताज 
चल रही है, जो विद्युत के उच्च तनधाजरण िें िदद करेगा। जैसा कक बोली 
प्रकिया के तहत पररकजल्पत ककया जा रहा िा, हिें उसी के अनुरूप लगभग 
47% की िस ली की उम्िीद है। 

  1440 िेगािाट की कुल क्षिता िें से आरकेएि पािरजेन (चरण 1 और 2) िें 
हिारा जोखखि (एक् सपोज़र) 5155 करोड़ रुपए है, 
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o 350 िेगािाट के ललए य पी डडस् कॉि के साि पीपीए पहले से ही चाल  है 
o पायलट पीपीए योजना के तहत 550 िेगािाट के ललए पीपीए शीघ्र 

ही प्रचाललत ककया जाएगा। 
o छत्तीसगढ राज्य के साि 393 िेगािाट के ललए पीपीए - छत्तीसगढ राज्य 

विद्युत तनयािक आयोग के तत् िािधान िें इस िुद्दे को हल ककया जा रहा है। 
 

इसके साि इस पररयोजना के पास 90% क्षिता के ललए पीपीए उपलब् ध हो 
जाएगा, जजससे पररयोजना के ि ल्याूंकन िें सुधार होने की उम्िीद है। 

  
जैसा कक हिने पहले भी कहा है, प्रािधान के सूंदभज िें हिारा िानना है कक ककसी 
तनािग्रस्त पररसूंपवत्त पर होने िाले नुकसान को अिशोवषत करने के ललए हिारा 
किरेज प्रािधान पयाजप्त है, जजसका सिाधान ककया जा रहा है। 
  
जैसा कक आप जानते हैं कक हिारी 3 पररयोजनाएाँ पीपीए की प्रायोधगक योजना के 
तहत पीपीए प्राप्त करने िें सफल रहीूं। अब सरकार ने पायलट पीपीए 
चरण II योजना शुरू करने का फैसला ककया है जजसके ललए पीएफसी कूं सजल्टूंग 
लललिटेड को कफर से नोडल एजेंसी बनाया गया है। यह योजना तनािग्रस्त 
पररयोजनाओूं का तनाि द र करने िें बहुत िदद करेगी। 
  
भारत और सभी दहतधारकों द्िारा उठाए गए आिश्यक कदिों से और बबजली की 
िाूंग िें होने िाली सूंभावित िदृ्धध के साि हिें आशा है कक तनािग्रस् त पररयोजनाओूं 
का आगे चलकर बेहतर ि ल् याूंकन होने की सूंभािना है। 

अब िैं आपको आरईसी िें भारत सरकार की दहस्सेदारी के अधधग्रहण के ललए लेनदेन 
की जस्ितत के बारे िें एक अपडटे द ूंगा। 

 हिें सूंबूंधधत पक्ष के लेनदेन के सूंबूंध िें भारतीय प्रततभ तत एिूं वितनिय बोडज स े
पहले ही िूंज री लिल चकुी है। 

 हिें भारतीय प्रततस्पधाज आयोग से भी िूंज री लिल गई है। 
 हिें जल्द ही आरबीआई से अनुिोदन प्राप् त होने की उम्िीद है। 
 यह सौदा आूंतररक सूंसाधनों और / या बाजार से ऋण के लिश्रण से िापसी तौर 

पर ककया जाना है। 
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 लेन-देन की कीित को अूंतति रूप ददया जाना बाकी है और इसके ललए सेबी के 
ददशातनदेश लाग  होंगे। 

िैं आपको विश्िास ददलाना चाहता ह ूं कक हि यह सुतनजश्चत करने के ललए सभी 
कदि उठा रहे हैं कक हिारे प ूंजी अनुपात अनुिेय तनयािक आिश्यकताओूं के भीतर 
बने रहें। 

इसके अलािा िैं अधधग्रहण सिझौते के सूंबूंध िें कुछ िुद्दों को और 
स्पष्ट करना चाह ूंगा। 

 िेडडट रेदटूंग के िोचे पर िैं स्पष्ट करना चाह ूंगा कक अधधग्रहण सौदे यानी कक 
पीएफसी द्िारा आरईसी के अधधग्रहण की घोषणा के बाद कुछ रेदटूंग एजेंलसयों ने 
पीएफसी की रेदटूंग पर नज़र बनाए रखी है। हिने रेदटूंग एजेंलसयों के साि 
बातचीत की है और उन्फहोंने सूंकेत ददया है कक सौदे की बारीककयों और इसके 
प्रभाि के बारे िें कोई डेटा उपलब्ध नहीूं है, इसललए उन्फहोंने रेदटूंग पर नजर बनाए 
रखी है। जब कभी भी इसके प्रभािों और इसके प्रबूंधन के ललए रोडिैप के 
पीएफसी द्िारा विश्लेषण के साि साि डील के बारे िें विलशष् ट डाटा उपलब्ध हो 
जाते हैं, तब रेदटूंग एजेंलसयाूं इसकी सिीक्षा करेंगी और रेदटूंग की कारजिाई के साि 
सािने आएूंगी। 

  
 िैं यहााँ इस बात को उजागर करना चाह ूंगा कक अगर आप हिारे प्रयासों के आधार 

पर पीएफसी के प ूंजी पयाजप्तता अनुपात  देखते हैं, तो पाएूंगे कक हिने लगभग 
19% की ितजिान प ूंजी के साि वपछली 2 ततिाही िें प ूंजी पयाजप्तता िें लगभग 
1.2% तक का सुधार ककया है। आप यह भी देख सकते हैं कक पीएफसी के साि-
साि आरईसी ने भी इस ततिाही िें अपने प ूंजी पयाजप्तता अनुपात िें लगभग 
70 बीपीएस की िदृ्धध की है। 

  
 हि आशािादी हैं, हिारे द्िारा ककए जा रहे उपायों के बािज द भी; हि अपने प ूंजी 

स्तरों को तनयािक ढाूंच ेके तहत तनधाजररत सीिा के अनुसार बनाए रखेंगे। 
  
 उधार लेने के िोचे पर हिारी उधाररयों पर िहत्िप णज िीडडया ररपोटें आती रही 

हैं। इस सूंदभज िें, िैं यह स्पष्ट करना चाह ूंगा कक पीएफसी ने वपछले कुछ िहीनों 
िें बाूंड बाजार िें हाि नहीूं आजिाए (टैप) हैं क् योंकक एनबीएफसी के उत् तरिती 
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आईएल एूंड एफएस प्रकरण िें कि विश्िास और साि ही साि ददसूंबर 2018 
िें सरकार द्िारा पीएफसी और आरईसी के अधधग्रहण सूंबूंधी सौदे की घोषणा के 
कारण बाूंड बाजार एक विशषे प्रीलियि पर क पन के साि अजस्िर बना हुआ िा। 

  
इस सूंबूंध िें, िैं आपको बता द ूं कक पीएफसी विलभन्फन स्रोतों जैसे कक बॉन्फड, बैंकों 
से सािधध ऋण और धन जुटाते सिय सबसे सस्ते स्रोतों से धन जुटाता आ रहा 
है। वपछली ततिाही िें हिने बाजार से बहुत ही प्रततस्पधी लागत पर 25,000 
करोड़ रुपए से भी अधधक की धनरालश जुटाई और वपछली ततिाही िें 14,000 
करोड़ रुपए से अधधक की धनरालश सूंवितररत की। हिारा 9 िहीने का सूंवितरण 
भी वपछले साल िें 37,000 करोड़ रुपए के िुकाबले लगभग 45,000 करोड़ रुपए 
से भी अधधक है।  

इसललए, हि अपनी व्यािसातयक आिश्यकताओूं को प रा करने के ललए हिारे 
उधार (ऋण) कायजिि िें कोई सिस् या प्रतीत नहीूं होती हैं; हिारे पास धन उधार 
लेने के ललए एक अन्फय िैकजल्पक स्रोत के रूप िें ईसीबी बाजार भी है। 

अब हि सिालों के ललए आगे बढते हैं। 

प्रश्न एवां उत्तर 

- जी, ज़रूर। बहुत-बहुत धन्फयिाद, हि अब प्रश्न और उत्तर सत्र शुरू करेंगे। पहला 
प्रश् न फ्य चर जनरली इूंडडया लाइफ इूंश्योरेंस के सजृ़न लसन्फहा की लाइन से है। कृपया 
आगे बढें। 

- श्री सजृ़न लसन्फहा - फ्यूचर जनरिी इांडडया िाइफ इांश्योरेंस 

- धन्फयिाद, श्रीिान, िेरा प्रश्न लेने के ललए। िहोदय िेरा प्रश् न आपकी प ूंजी पयाजप्तता 
के सूंबूंध िें है, िुझ ेयकीन है कक आपने आरईसी दहस्सेदारी का अधधग्रहण करने के 
बाद अपनी प ूंजी पयाजप्तता की कुछ गणनाएूं अिश् य की होंगी। आपकी प ूंजी पयाजप्तता 
विलशष्ट रूप से दटयर 1 प ूंजी पयाजप्तता ककस तरह से ददखेगी? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- जैसा कक हिने उल्लेख ककया है कक अभी हिारे पास दटयर 1 के ललए लगभग 16% 
की प ूंजी पयाजप्ता है। च ूंकक पीएफसी - आरईसी सौदे के ललए ि ल्य तनधाजरण 



   

पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लि. 

                                                                                                                 ति. 3 वव. व. 18-19 ट्ाांसक्रिप्ट
      

को अूंतति रूप नहीूं ददया गया है, िैं आपको आूंकड़ ेअभी नहीूं बता सकता ह ूं। परन्फ त ु
िैं आपको आश्िस्त करता है कक इस सौदे के बाद हिारी प ूंजी पयाजप्तता, विशषे रूप 
से दटयर 1 के ललए तनजश्चत रूप से 10% की तनयािक आिश्यकताओूं की तुलना िें 
बहुत अधधक हो जाएगी। 

- श्री सजृ़न लसन्फहा - फ्यूचर जनरिी इांडडया िाइफ इांश्योरेंस 

- आपको दटयर 1 इजक्िटी प ूंजी जुटाने की कोई आिश्यकता िहस स नहीूं होती है? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- जी नहीूं, तुरूंत नहीूं। 

- श्री सजृ़न लसन्फहा - फ्यूचर जनरिी इांडडया िाइफ इांश्योरेंस 

- ठीक है। िेरा ितलब है, यह िानत े हुए कक सौदा िौज दा बाजार ि ल्य पर होता है 
जो आरईसी के ललए लगभग 120 रुपए है, ऐसी जस्ितत िें क्या आपने इसके आधार 
पर कुछ पररदृश्य तैयार ककया है और आपको लिलने िाली न्फय नति प ूंजी पयाजप्त 
होगी। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- देखें कक हिने सभी पररदृश्यों का विश्लेषण ककया है और िैं आपको विश्िास ददलाना 
चाहता ह ूं कक हिारी प ूंजी पयाजप्तता तनजश्चत रूप से तनयािक आिश्यकताओूं की 
तुलना िें बहुत अधधक होगी। 

- श्री सजृ़न लसन्फहा - फ्यूचर जनरिी इांडडया िाइफ इांश्योरेंस 

- ठीक है, क् या आप तनयािक आिश्यकताओूं के बारे िें अिगत कराने िें िेरी िदद 
कर सकते हैं। ऐसा है कक आप अपने नेट ििज के 10% से अधधक का कोई भी 
भुगतान करत ेहैं, तो उसे प ूंजी की गणना करत ेसिय आपके नेट ििज से घटा ददया 
जाता है। क्या यह सच है? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- जी, हााँ। य़ह सही है। 
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- श्री सजृ़न लसन्फहा - फ्यूचर जनरिी इांडडया िाइफ इांश्योरेंस 

- तो उस जस्ितत िें, िेरी गणनाओूं के अनुसार आप 11 - 11½% के बहुत करीब पहुूंच 
जाएूंगे। िुझ ेलगता है कक हिें कुछ इस प्रकार से ही देखना चादहए? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- जैसा िैंने उल्लेख ककया है कक हिें केिल 10% टीयर I प ूंजी की आिश्यकता 
है। अपनी ितजिान और व्यािसातयक आिश्यकताओूं को ध्यान िें रखने के ललए 
तनजश्चत रूप स े हि 10% की सीिा से बहुत ऊपर होंगे। 

- श्री सजृ़न लसन्फहा - फ्यूचर जनरिी इांडडया िाइफ इांश्योरेंस 

- िहोदय िेरा द सरा प्रश्न रतन इूंडडया अिरािती के सूंबूंध िें है। िन टाइि सेटलिेंट 
ऑफर, जो हिें लिला है, के विरुद्ध हि क् या कारजिाई करने को सोच रहे हैं और ऊूं ट 
ककस करिट बैठेगा।  

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- िास्ति िें हि 64% तक के ि लधन की िस ली करेंगे। 

- श्री सजृ़न लसन्फहा - फ्यूचर जनरिी इांडडया िाइफ इांश्योरेंस 

- ठीक है, 36% तक िान लें। और िहोदय एक अूंतति प्रश् न यह है 
कक आरईसी दहस्सेदारी का अधधग्रहण करने के बाद आपकी योजनाएूं क्या हैं, क्या 
आप दोनों के व्यिसायों को एकीकृत करने और उनका एक सिेककत इकाई के रूप िें 
विलय करने की योजना बना रहे हैं या कफर आप उन्फहें अलग से ही प्रचाललत करना 
चाहते हैं। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- प्रारूंभ िें यह केिल अधधग्रहण होगा और बाद िें इसका विलय कर ददया जाएगा 
लेककन इसिें सिय लगेगा। 

- श्री सजृन लसन्फहा - फ्यूचर जनरिी इांडडया िाइफ इांश्योरेंस 
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- इसका अिज यह है कक भविष्य िें यानी अगले 12-18 िहीनों िें आप उनका विलय 
नहीूं देख रहे हैं। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- देखखए विलय के ललए अभी हिें अलग-अलग प्रकियाओूं से गुजरना होगा। इसके 
अलािा, जब हि कारजिाई शुरू करते हैं, तो यह कायज विद्युत िूंत्रालय और 
डीआईपीएएि के परािशज से ककया जाएगा। 

- श्री सजृन लसन्फहा - फ्यूचर जनरिी इांडडया िाइफ इांश्योरेंस 

- ठीक है, बहुत बहुत धन्फयिाद, इसके ललए आपका धन्फयिाद। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- आपका बहुत बहुत शुकिया। 

- ऑपरेटर : 

- धन्फयिाद। अगला प्रश् न गोपानी लसक्योररटीज इनिेस्टिेंट प्राइिेट लललिटेड के हरीश 
गोपानी की लाइन से है। कृपया आगे बढें। 

- श्री हरीश गोपानी - गोपानी लसक्योररटीज इनवेस्टिेंट प्राइवेट लिलिटेड 

- निस्ते, इस अिसर के ललए धन्फयिाद, पीएफसी एक निरतन कूं पनी है इसललए इस 
िषज लाभाूंश सूंवितरण क्या होगा। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- देखखए अभी हिने ऐसा कोई तनणजय नहीूं ललया है और जब भी तनदेशक िूंडल 
(बोडज) तनणजय लेगा हि आपको स धचत करेंगे । इस सूंबूंध िें िैं कोई भी दटप्पणी नहीूं 
कर सकता ह ूं क्योंकक लाभाूंश तय करने का विशषे अधधकार तनदेशक िूंडल के पास 
होता है। 

- श्री हरीश गोपानी - गोपानी लसक्योररटीज इनवेस्टिेंट प्राइवेट लिलिटेड 

- लेककन निरतन कूं पनी के रूप िें इसे अपने िनुाफे का 30% लाभाूंश घोवषत करना 
अतनिायज है। 
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- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- ऐसा डीआईपीएएि के ददशातनदेशों के अनुसार सही है, लेककन हि सब कुछ के सभी 
सकारात्िक - नकारात्िक पहलुओूं पर चचाज करेंगे और कफर हि उस के बारे िें 
तनणजय लेंगे। 

- श्री हरीश गोपानी - गोपानी लसक्योररटीज इनवेस्टिेंट प्राइवेट लिलिटेड 

- ठीक है शुकिया। 

- ऑपरेटर : 

- धन्फयिाद, अगला प्रश् न इक् िाइरस लसक्योररटीज के अूंककत चौधरी की लाइन से है, 
कृपया आगे बढें। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक् वाइरस लसक्योररटीज 

- पहला प्रश् न डरेरिेदटि के उधचत ि ल्य िें पररितजन स ेइस शुद्ध लाभ के सूंबूंध िें पी 
एूंड एल िें इस लेखाूंकन बरताि के बारे िें है। यह आूंकडा आय के साि साि व् यय 
दोनों के ही सूंदभज िें तत. 1, तत. 2 और कफर से तत. 3 िें काफी अजस्िर रहा 
है। इसललए क् या आप लसफज  लेखाूंकन के सूंबूंध िें िेरी यह िदद कर सकते हैं कक 
हि इस बात को गणना िें कैसे लेते हैं। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- देखखए, डरेरिेदटि का उधचत ि ल्य तनकालने के ललए, हि काउूंटर पादटजयों के ि ल्याूंकन 
को लेते हैं। परन्फ तु आप देखते हैं कक लसतूंबर की तुलना िें क्या हुआ है, य एसडी दर 
कि हो गई है। लसतूंबर के िहीने िें यह 72 के आसपास िी जो ददसूंबर िें घटकर 
लगभग 69 पर आ गई है। इस प्रकार जब हि लसतम् बर, 18 के साि तुलना करते 
हैं, तो आप देखें कक हिारी वितनिय दर िें हिें लाभ हुआ है। हालाूंकक, तत. 3 के 
दौरान डरेरिेदटि पर वितनिय दर का लाभ और एिटीएि का शुद्ध लाभ तत. 2 िें 
260 करोड़ रुपए की तुलना िें लगभग श न्फय है। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 
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- इसललए पहले अगर िैं तत. 2 िें डरेरिेदटि के बारे िें बात करता ह ूं तो इसिें कोई 
नुकसान नहीूं िा, इसललए अूंततः तत. 2 िें 388 करोड़ का लाभ हुआ, जबकक तत. 3 
िें कोई लाभ नहीूं हुआ, िहाूं लगभग 361 करोड़ का नुकसान हुआ। इसललए िैं 
लेनदेन वितनिय के नुकसान के बारे िें बात नहीूं कर रहा ह ूं, िैं लसफज  डरेरिेदटि के 
उधचत ि ल्य िें पररितजन के बारे िें बात कर रहा ह ूं। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- हााँ, हि केिल इन लेन-देन पर ही उधचत ि ल्य को आगे ले जाते हैं। यह काि हिारे 
बैंकरों द्िारा ककया जाता है और जब कभी भी आूंकड़ े तनकाले जाते हैं, हि अपने 
अपने खातों िें उपलब् ध कराते हैं।  

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 

- ठीक है, इसललए ये डरेरिेदटि, जो हि कर रहे हैं, िे विदेशी उधारी के विरुद्ध हेज 
होते हैं? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- पीएफसी द्िारा ललए गए विदेशी िुद्रा ऋणों के विरुद्ध हेजजूंग की जाती है। इस तरह 
के हेज अिाजत एिटीएि और विदेशी िुद्रा देयताओूं पर पररितजन हातन / लाभ के 
उधचत ि ल्य िें ककसी पररितजन को भारतीय िानक (IND - AS) के अनुरूप लाभ 
और हातन (P & L) खाते िें अलग से दशाजया जा रहा है। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 

- इसललए, िहोदय, हि यह सिझने की कोलशश कर रहे हैं कक कौन से व्युत्पन्फन 
ललखत ऐसे हैं, जहाूं हि इसके एिटीएि बना रहे हैं। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- अूंततनजदहत देनदाररयों के विरुद्ध। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 

- और अभी इन अूंततनजदहत देनदाररयों पर बकाया रालश क्या होगी। 
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- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- आप हेज लेनदेन चाहते हैं? 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 

- डरेरिेदटि के ललए। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- 1800 लिललयन। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 

- य एसडी। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- जी, हााँ। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 

- ठीक है और अूंतति रूप से, इस प्रकार कुल तनजी क्षेत्र के ऋण िें से ितजिान िें 
ककतने प्रततशत ऋण तनयलित रूप से चकुाए जा रहें हैं। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- कुल ऋण पररसूंपवत्तयों िें से 82% सरकारी क्षेत्र और लगभग 8% तनजी क्षेत्र के 
ऋण तनयलित रूप से भुगतान कर रहे हैं। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 

- इस प्रकार कुल 90% तनयलित रूप से भुगतान कर रहे हैं। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- हााँ। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 
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- ततिाही के दौरान केिल एक बात यह है कक हिन ेचरण I & II पररसूंपवत्तयों 
पर प्रािधान का प्रत् याितजन देखा है, इसललए बस िैं यह सिझने का प्रयास कर रहा 
ह ूं कक यह प िाजनुिान या कुछ ऐसी पररसूंपवत्तयों िें पररितजन के कारण हुआ है जो 
स्टेज 2 से चरण 1 िें चली गई हैं, जजसकी िजह से है प्रािधान को बट्ठे खात े
डालना पड़ा है। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- देखखए, िषज 2016-17 िें हिने छत्तीसगढ सरकार की एक पररयोजना को एनपीए के 
रूप िें िगीकृत ककया है। इसललए यह िषज 2017-18 िें एनपीए की शे्रणी से बाहर 
आई और अब पुनगजठन शे्रणी िें स्िानाूंतररत हो गई। 

- एक साल प रा होने के बाद अब यह पनुगजठन शे्रणी से भी बाहर आ गई है। इसीललए 
प्रािधान को प्रत् यािततजत कर ददया गया है। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 

- ठीक है, और िहोदय इस खाते की िात्रा क्या िी? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- िुझ ेलगता है कक बकाया रालश लगभग  6300 करोड़ रुपए िी और प्रािधान 260 
करोड़ रुपए के ललए ककया गया िा। 

- श्री अांक्रकि चौधरी - इक्वावइरस लसक्योररटीज 

- 260, ठीक है, बहुत बहुत धन्फयिाद, िहोदय। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- आपका बहुत बहुत धन्फयिाद। 

- ऑपरेटर : 

- धन्फयिाद, अगला प्रश्न फस्टज रैंड बैंक से श्री गौरि गिानी का है, कृपया आगे बढें। 

- श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक 
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- हाय, सर, इसललए िेरा प्रश् न स्टेज 2 पररसम् पजत्यों के बारे िें होगा, स्लाइड शो िें 
आपने स्टेज 1 और स्टेज 2 पररसम् पजत्यों का सूंयुक्त आूंकड़ा ददखाया है। इसललए 
चरण 2 की पररसम् पजत्याूं ककतनी होंगी और उनिें ककस तरह की पररसम् पवत्तयाूं 
शालिल हैं? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- हि ऐसी पररसूंपवत्तयों को स्टेज 2 के रूप िें िगीकृत करत ेहैं, जब उनके भुगतान 
िें 30 ददनों से अधधक का विलूंब होता है। 

- श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक 

- तो चरण 2 की पररसूंपवत्तयाूं ककतनी है? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- यह लगभग  7000 करोड़ रुपए हैं, लेककन उन्फहोंने अपनी बकाया रालशयों का भुगतान 
कर ददया है। ददसूंबर िाह के अूंत िें ि ेस्टेज 2 पर िीूं क्योंकक िहाूं 30 ददनों से 
अधधक की देरी िी। इसीललए, 7000 करोड़ रुपए की इन पररसम् पवत्तयों को स्टेज 2 
के रूप िें िगीकृत ककया गया िा। 

- श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक 

- तो क् या यह तनजी क्षेत्र या राज्य सरकार का ऋणकताज है? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- लगभग 65% राज्य सरकार है और 35% तनजी क्षेत्र है। 

- श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक 

- और, िहोदय, क् या आगे भी ऐसी कोई सूंभािना है कक इनिें से कुछ तनजी 
ऋणकताजओूं को हिें स्टेज 2 को स्टेज 3 पररसूंपवत्त के रूप िें खखसकते हुए देखना 
पड़।े 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- नहीूं। क् योंकक उन सभी न ेजनिरी के िहीने िें भुगतान कर ददया गया है। 
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- श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक 

- िैं सिझता ह ूं कक िहाूं 30 ददनों की देरी िी, इसललए आगे जाने पर और देरी हो 
सकती है। इसललए क् या इस बात की सूंभािना है कक कोई पररसूंपवत्त स्टेज 3 िें 
स्िानाूंतररत हो जाए। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- देखखए, यह िुख्य रूप से इस बात पर तनभजर करता है कक उन्फहें डडस्कॉि के 
पैसे कब लिलते हैं। कभी कभी, िहााँ पैसे प्राप् त करने िें देरी हो जाती है, इसीललए 
पीएफसी की अदायगी िें देरी होती है। ककूं तु हि इस बात पर जोर नहीूं देते हैं कक 
इन पररयोजनाओूं पर कोई तनाि होने िाला है या भुगतान िें देरी होने िाली 
है । हिें नहीूं लगता है कक पुनभुजगतान पर कोई तनाि होने िाला है। 

- श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक 

- और, िहोदय, जैसा कक आपने पहले उल्लेख ककया िा कक तत. 3 के दौरान प्रािधानों 
को प्रत् यािततजत ककया गया, इसललए क् या आगे भी प्रािधानों को प्रत् यािततजत ककया 
जाना है। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- जैसा कक सीएिडी ने पहले ही एक सूंपवत्त का उल्लेख ककया है जजसे हि ... 

- श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक 

- िैं सिझता ह ाँ, बीच िें रोकने के ललए िाफ कररएगा, िैं तत. 3 दौरान प्रत् यािततजत 
ककए जाने की बात सिझता ह ूं, लेककन यह तो भविष्य िें ककया जाने िाला 
प्रत् याितजन है। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- िैं तत. 4 के बारे िें ही बात कर रहा ह ूं। हिने पहले से ही तय कर ललए है और यह 
ऋणकताज तनयलित रूप से भुगतान कर रहा है। हि उम्िीद कर रहे हैं कक प्रत् याितजन 
तत. 4 िें  होगा। 

- श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक 
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- और ककतनी िात्र है, िहोदय। 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- यह लगभग 600 करोड़ रुपए हो सकता है। 

- श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक 

- और आपके तनजी क्षेत्र के िानक ऋणकताजओूं के बारे िें 7 से 8%, 
जजनके पास सबसे बड़ा जोखखि (एक् सपोज़र) होगा? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

- यह 2 X 600 िेगािाट, एि बी पािर के रूप िें होगी। 

-  श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक: 
-  और ककतना? 
-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
-  एि बी पािर एक्सपोजर लगभग 2,500 हो सकता है ... ककतना? हि आपको 

बताएूंगे (1300 करोड़ रुपए)। 
 -   श्री गौरव गवानी - फस्टा रैंड बैंक: 
 -   पक्का तनजश्चत ही। धन्फयिाद िहोदय। िेरी तरफ से है। 
 -   प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 -   बहुत बहुत धन्फयिाद। 
 -   ऑपरेटर : 
 -   धन्फयिाद। अगला प्रश् न लोम्बाडज ओडडयर एसेट िैनेजिेंट के लि शिाज की लाइन स े

है। कृपया आगे बढें। 
 -   श्री िव शिाा - िोम्बाडा ओडडयर एसेट िैनेजिेंट : 
 -   निस्ते। सिय देने के ललए धन्फयिाद। िैं केिल आरईसी के अधधग्रहण के सूंबूंध िें 

कुछ जाूंनना चाहता िा। िैं ि ल रूप से उनके य एस डॉलर बॉन्फड के ललए क्लॉज को 
सही ढूंग से सिझना चाहता ह ूं। क्या आप इस बारे िें अपडटे कर सकते हैं, अगर 
कूं पनी को उन बाूंडों को िापस खरीदने की आिश्यकता होती है तो कूं पनी क्या करने 
की कोलशश करेगी, इसके सूंदभज िें क् या प्रगतत की गई है? 

 -   प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 -   क्या आप अपना प्रश्न दोहरा सकते हैं? 
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 -   श्री िव शिाा - िोम्बाडा ओडडयर एसेट िैनेजिेंट : 
 -   यह ि ल रूप से आरईसी के य एस डॉलर बॉन्फ्स के बारे िें है। इसललए पािर फाइनेंस 

कॉपोरेशन द्िारा अधधग्रहण के बाद, उन बॉन्फ्स पर तनयूंत्रण प्रािधान िें बदलाि होना 
चादहए, जजसिें तेजी लाई जानी चादहए। और इसललए, कूं पनी के दृजष्टकोण से क्या यह 
िही चीज है जजसके बारे िें आप धचूंततत हैं? क्या उन बॉन्फड को खरीदने की योजना है? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
  - हि सिाधान कर लेंगे, लेककन यह प्रकिया पहले से ही चाल  है। उन्फहोंने बैंकरों को 

तनयुक्त ककया है। डीआईपीएएि द्िारा इस प्रकिया की तनयलित रूप से तनगरानी की जा 
रही है। 

 -  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 -  ि ेसभी बाूंड धारकों से सहितत प्राप्त करने के ललए आिश् यक प्रकिया प री कर रहे हैं। 
 -  श्री िव शिाा - िोम्बाडा ओडडयर एसेट िैनेजिेंट: 
 -  ठीक है। तो िेरी सिझ यह है कक अतनिायज रूप से बाूंडों की पुन: खरीद की जानी 

चादहए? 
-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 

 -  जरुरी नहीूं है। िह आरईसी तय करेगा। लेककन िे सभी बॉन्फड धारकों से सहितत लेने पर 
काि कर रहे हैं। 

 -  श्री िव शिाा - िोम्बाडा ओडडयर एसेट िैनेजिेंट: 
 -  ठीक है, काफी उधचत है। धन्फयिाद िहोदय। 
 -  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 -  बहुत बहुत धन्फयिाद। 
 -  ऑपरेटर : 
 -  धन्फयिाद। अगला प्रश् न दाइिा कैवपटल के पुनीत श्रीिास्ति की लाइन से है। कृपया आगे 

बढें। 
 -  श्री पुनीि श्रीवास्िव - दाइवा कैवपटि : 
 -  निस्कार िहोदय। िेरा पहला प्रश् न अधधग्रहण पर है। अधधग्रहण के बाद, आप ि ल रूप 

से पािर सेक्टर के बदलते पररदृश् य िें धनरालश उधार देने िें प्रततस्पधाजत्िक गततशीलता 
को कैसे देखते हैं, क्योंकक एक सूंयुक्त आधार पर आप तुलनात् िक रूप से एक बहुत बड़ी 
इकाई होंगे। क्या आप उस पर सकारात्िक तथ् यों को उजागर कर सकते हैं? 

 -  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 -  सकारात्िक तथ् य यह होगा कक तनािग्रस्त पररसूंपवत्तयों को हि सूंयुक्त रूप से हल कर 

सकते हैं। क्योंकक अभी तनणजय लेने की प्रकिया बहुत लूंबी है। अब अगर आरईसी और 
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पीएफसी साि साि चलते हैं, तो हि त्िररत तनणजय ले सकते हैं। और इस क्षेत्र िें प्रचरु 
िात्रा िें व्यापार उपलब्ध है। आरईसी ट्ाूंसलिशन और डडस्ट्ीब्य शन क्षेत्र को फूं डड ूंग के 
िािले िें अग्रणी है और हि जेनरेशन क्षेत्र को फूं डड ूंग के िािले िें अग्रणी हैं। इसललए 
हि एक द सरे से सीख सकते हैं। इसललए, पीएफसी ट्ाूंसलिशन और डडस्ट्ीब्य शन क्षेत्र को 
फूं डड ूंग िें अपना दहस्सा बढा सकता है और आरईसी जनरेशन क्षेत्र को फूं डड ूंग िें अपना 
दहस्सा बढा सकता है। इस प्रकार से िहाूं बेहतर तालिेल होगा। इसललए हि सूंयुक्त रूप 
से उन राज्यों िें प्रयास कर रहे होंगे जहाूं हि अभी तक अततररक्त व्यिसाय लाने िें 
सक्षि नहीूं रहे हैं। 

 - श्री पुनीि श्रीवास्िव - दाइवा कैवपटि : 
 - ठीक है श्रीिान। और टैक्स के िोच ेपर लसफज  एक प्रश् न प छना चाहता ह ूं। इस ततिाही िें 

कर की दर िें काफी किी आई है। क्या ऐसा इसललए है क्योंकक इन्फ हें बट्टे खाते िें डाला 
गया हैं, ये उधचत ि ल्य लाभ प्रतीत होते हैं। इस ततिाही िें कर की दरें कैसे कि हो गई 
है? 

 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - हि लसफज  इस बात की जााँच कर रहे हैं। देखखए, कर की औसत दर लगभग 27% आ रही 

है, िुझ े लगता है कक सभी ततिादहयों िें ऐसा ही होता है। हि लगभग 27% का ही 
प्रािधान करते हैं। 

 - श्री पुनीि श्रीवास्िव - दाइवा कैवपटि : 
 - तो प रे िषज िें, क्या आप इसे उसी स्तर के आस पास बने रहने की उम्िीद करते हैं? 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - हााँ, लगभग 27% ही। क् योंकक स्तर 30% है और तब हिें कुछ लाभ लिलते हैं जैसे कक 

सूंदेहास् पद ऋणों के ललए आरक्षक्षत तनधधयाूं इत् यादद। इसललए अूंततः शुद्ध प्रभािी कर की 
दर लगभग 27% है। 

 - श्री पुनीि श्रीवास्िव - दाइवा कैवपटि : 
 - ठीक है। क्षिा करें, तनधधयों की लागत पर एक और प्रश्न। ऐसा लगता है कक तनधधयों की 

लागत के िद िें अच्छा काि ककया गया है, ततिाही के दौरान इसिें िाि ली किी आई 
है। िहोदय इसके ललए कोई कारण है? ऋणिोचन के कारण या ककसी अन्फ य चीज़ के 
कारण, जजसकी िजह से तनधधयों की लागत कि हुई है? 

 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - देखखए, इस ततिाही के दौरान हिने लगभग 18,000 करोड़ रुपए का पुनभुजगतान ककया है, 

जजस पर 8.50% की औसत ब्याज दर लाग  होती है। और हिारी उधारी काफी सस्ती दरों 
पर है। इसललए सूंयुक्त रूप से तनधधयों  की लागत िें किी आई है। 
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 - श्री पुनीि श्रीवास्िव - दाइवा कैवपटि : 
 - ठीक है। और िहोदय, इस िषज या अगले साल के ललए प्रसार या िाजजजन के सूंबूंध िें 

कोई िागजदशजन? 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - प्रसार िें 2.68% तक का सुधार हुआ है। 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - वपछली 2 ततिादहयों िें आप देखते हैं कक हिारे प्रसार ऊपर जा रहा है, जैसा कक हिने 

अपन ेप िजिती कोन - कॉल िें भी इसका उल्लेख ककया। हिें लगता है कक हिें लगभग 
2.50 - 2.60% के प्रसार को बनाए रखने के ललए तैयार जस्ितत िें होना चादहए। 

 - श्री पुनीि श्रीवास्िव - दाइवा कैवपटि : 
 - धन्फयिाद। 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - आपका बहुत बहुत धन्फयिाद। 
 - ऑपरेटर : 
 - आपका धन्फयिाद। अगला प्रश् न य बीएस लसक्योररटीज के इशाूंक कुिार की लाइन से 

है। कृपया आगे बढें। 
 - श्री इशाांक कुिार - यूबीएस लसक्योररटीज : 
 - निस्कार। पहला प्रश् न यह है कक क्या इस ततिाही िें ब्याज से होने िाली आय िें ककसी 

ब्याज आय को प्रत् यािततजत ककया गया है? 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - इस ततिाही िें कोई प्रत् याितजन नहीूं हुआ है। 
 - श्री इशाांक कुिार - यूबीएस लसक्योररटीज : 
 - ठीक है। और द सरी बात, क् या आप एसएिए ऋणों की सूंख्या साझा कर सकते हैं। अभी 

एसएिएक ऋणों की िात्रा क् या है? 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - देखखए, अब हि भारतीय – िानक (इूंड – एएस) पर काि कर रहे हैं। जैसा कक िैंन े

पहले बताया है कक यदद ककसी पररसूंपवत्त के भुगतान िें 30 से अधधक ददनों की देरी 
होती है, तो इस ेचरण 2 के रूप िें िगीकृत ककया जाता है। 

 - श्री इशाांक कुिार - यूबीएस लसक्योररटीज : 
 - िह 7,000 करोड़ रुपए है? 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - हााँ। 
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 - श्री इशाांक कुिार - यूबीएस लसक्योररटीज : 
 - ठीक है। इसललए िहाूं यह जोखखि है कक कुछ एसईबी आप ततजकताजओूं को भुगतान करने िें 

देरी कर रहे हैं। क्या इसके कारण हि कुछ एसईबी िें स्टेज 2 के ऋणों िें कुछ बढोतरी 
देख रहे हैं? 

 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - स्टेट पािर य दटललटीज? 
 - श्री इशाांक कुिार - यूबीएस लसक्योररटीज : 
 - हााँ। 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - देखखए, िहाूं भुगतान लिलने िें कुछ देरी है। लेककन, अब तक कोई भी खाता एनपीए नहीूं 

बन पाया है। िैं यह नहीूं कह सकता, लेककन हााँ, िहाूं कुछ देरी अिश् य हो सकती 
है। अन्फयिा िे भुगतान करने िें तनयलित हैं। 

 - श्री इशाांक कुिार - यूबीएस लसक्योररटीज : 
 - ठीक है, श्रीिान। और अूंत िें, इस आरईसी के विदेशी िुद्रा बाूंड पर, आज फाइनेंलशयल 

एक्सप्रेस िें एक लेख छपा है जजसिें कहा गया है कक सरकार आरईसी के प्रिोटर के रूप 
िें बनी रह सकती है और पीएफसी सरकार की दहस्सेदारी खरीद लेगा, लेककन आरईसी 
का प्रिोटर नहीूं बनेगा। तो, क्या आप इसे स्पष्ट कर सकते हैं? क्या इससे आरईसी के 
इस सकिय सरकारी तनयूंत्रण की सिस्या हल हो सकती है? 

 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - ये केिल प्रेस जक्लवपूंग हैं। हिें भी इसकी जानकारी नहीूं है। हिें नहीूं पता कक उन्फहें यह 

खबर कहाूं से लिली है। 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - हि िूंबत्रिूंडल के फैसलों के बारे िें अिगत हैं कक प्रबूंध तनयूंत्रण के साि आरईसी का 

अधधग्रहण ककया जाना है। अब आप बहुत अच्छी तरह से सिझ सकते हैं कक इसका  - 
प्रबूंधन तनयूंत्रण का क्या ितलब है। इसललए हि इन प्रेस ररपोटों के बारे िें अधधक 
दटप्पणी नहीूं कर सकते हैं। 

 - श्री इशाांक कुिार - यूबीएस लसक्योररटीज : 
 - ठीक है। िहोदय, अगर िहाूं कोई प्रबूंध तनयूंत्रण है, तो क् या आपको लगता है कक उस 

खूंड के तहत विदेशी बाूंड धारक ऐसे बॉ ूंड डाल सकते हैं जो दट्गर हो जाएूंगे, ठीक है ना? 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - इसललए िैंने उल्लेख ककया कक आरईसी पहले से ही इस प्रकिया िें है, या तो उन्फहें उन 

बॉन्फड धारकों की सहितत लेनी होगी, या उन्फहें इसका भुगतान करना पड़ सकता 
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है। इसललए िे बाूंड धारकों से सहितत लेन ेकी प्रकिया िें हैं। और एक बार ऐसा हो जान े
के बाद ही लेन-देन होगा। 

 - श्री इशाांक कुिार - यूबीएस लसक्योररटीज : 
 - ठीक है श्रीिान। िेरी तरफ से बस इतना ही। 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - बहुत बहुत धन्फयिाद। 
 - ऑपरेटर : 
 - धन्फयिाद। अगला प्रश् न बी एूंड के लसक्योररटीज के अलित लसूंह की लाइन से है। कृपया 

आगे बढें। 
 - श्री अलिि लसांह – बी एांड के लसक्योररटीज: 
 - िहोदय यह अिसर देने के ललए धन्फयिाद। िैं शुरुआती भाग स ेबूंधचत रह गया। स्लाइड 

15 पर जहाूं आपने लगभग 3,500 करोड़ रुपए की 6 पररयोजनाओूं का उल्लेख ककया है, 
जो एनसीएलटी चचाज से बाहर हैं, जीएिआर छत्तीसगढ जजनिें से एकपररयोजना है। अन्फय 
5 पररयोजनाएूं कौन कौन सी  हैं? 

 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - डैंस एनजी, लशगा एनजी, एस्सार ट्ाूंसलिशन, रतन इूंडडया अिरािती और जीएिआर 

छत्तीसगढ। 
 - श्री अलिि लसांह – बी एांड के लसक्योररटीज : 
 - सॉरी सर, लेककन क्या आप इसे दोहरा सकते हैं? 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - डैंस एनजी, लशगा एनजी प्राइिेट लललिटेड, एस्सार पािर ट्ाूंसलिशन, जीएिआर 

छत्तीसगढ, इूंडडया पािर कॉपोरेशन हजल्दया। 
 - श्री अलिि लसांह - बी एांड के लसक्योररटीज : 
 - ठीक है। और िहोदय, हिने उस चीज़ के ठीक नीच ेएक और पररयोजना का भी उल्लेख 

ककया है, जहााँ हिारे पास लगभग 811 करोड़ रुपए का जोखखि है। िह प्रोजेक्ट क्या है? 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - जीिीके रेटले। यह जम्ि  और कश्िीर िें एक पनबबजली पररयोजना िी। 
 - श्री अलिि लसांह - बी एांड के लसक्योररटीज : 
 - ठीक है। 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - यह िही पररयोजना है जहाूं हिने उल्लेख ककया है कक हि अगली ततिाही िें कुछ 

उलटफेर (प्रत् याितजन) होने की उम्िीद कर रहे हैं। 
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 - श्री अलिि लसांह - बी एांड के लसक्योररटीज : 
 - ठीक है। और िहोदय, वपछली स्लाइड, स्लाइड 14 पर, जहाूं हिने उन 10 पररयोजनाओूं 

के बारे िें उल्लेख ककया है जहाूं आिेदन प्रस् ततु ककया गया है लेककन आपने उसे स् िीकार 
नहीूं ककया है। इसललए इनिें से दो पररयोजनाएूं लैंको अिरकूं टक और इूंडडयाबुल्स 
अिरािती हैं। क्या आप बता सकते हैं कक अन्फय 8 पररयोजनाएूं कौन कौन सी हैं? 

 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - आरकेएि पॉिरजेन, हि इसका सिाधान कर रहे हैं। इस आरकेएि पािरजेन को 2,500 

िेगािाट क्षिता िाली पायलट योजना के तहत 550 िेगािाट क्षिता के ललए अततररक्त 
पीपीए लिल गया है। इसललए हिने एनसीएलटी आिेदन प्रस् ततु ककया, लेककन इसे 
स्िीकार नहीूं ककया गया। 

 - श्री अलिि लसांह - बी एांड के लसक्योररटीज : 
 - और िहोदय, अन्फय 7 पररयोजनाएाँ भी हैं। 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - केएसके िहानदी, इूंडडयाबुल्स नालसक, लैंको अिरकूं टक, इूंडडयाबुल्स अिरािती, श्री 

िहेश्िर हाइडल, एस्सार पािर, झाबुआ, केिीके नीलाचल और जल विद्युत।  
 - श्री अलिि लसांह - बी एांड के लसक्योररटीज : 
 - और सर, अूंतति रूप से, हिने 2 पररयोजनाओूं के बारे िें भी उल्लेख ककया है जहााँ 

एनसीएलटी के साि पररसिापन का िािला दायर ककया गया है, लेककन अभी तक इसे 
स्िीकार नहीूं ककया गया है। पररयोजना की लागत 1,635 करोड़ रुपए है। िो दो 
पररयोजनाएूं कौन सी हैं िहोदय? 

 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - ईस् ट कॉस् ट और इूंड – बराि, िद्रास। 
 - श्री अलिि लसांह - बी एांड के लसक्योररटीज : 
 - ठीक है सर, आपका बहुत-बहुत धन्फयिाद। 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - बहुत बहुत धन्फयिाद। 
 - ऑपरेटर : 
 - धन्फयिाद। अगला प्रश् न एडलिाइस से कुणाल शाह की लाइन से है। कृपया आगे बढें। 
 - श्री कुिाि शाह - एडिवाइस: 
 - जी, हााँ। क्या आप जीएनपीएल के सूंचालन अिाजत उसकी अलभिदृ्धध और उन्फनयन के 

सूंदभज िें प्रकाश डाल सकते हैं, जो िहाूं ततिाही के दौरान हुए हैं? 
 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
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 - कोई नया एनपीए नहीूं जोड़ा गया है। 
 - श्री कुिाि शाह - एडिवाइस: 
 - िहोदय, कुछ भी उन्फनतत नहीूं हुई है और कुछ भी अलभिदृ्धध नहीूं हुई है। उन्फनयन पर 

प्रािधान किरेज को प्रत् यािततजत ककया गया िा। तो बस िें इस बात की ही जााँच करना 
चाहता िा…  

 - प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
 - देखखए, सकल एनपीए 9.67% से घटकर 9.47% हो गया है। ऐसा केिल कुछ 

पुनभुजगतानों के कारण ही होता है जो इन खातों िें हुआ है। अन्फयिा कोई अलभिदृ्धध नहीूं 
हुई है। 

 - श्री कुिाि शाह - एडिवाइस: 
 - परन्फ त ुउन्फनयन और किी के सूंदभज िें कुछ भी नहीूं हुआ है? ठीक है। चरण 3 िें जो 

कुछ भी है, इसके अलािा तनजी क्षेत्र िें जो भी शषे पररसूंपवत्तयाूं हैं, क् या ितजिान िें 
उनकी जस्ितत 23,000 करोड़ रुपए के रूप िें विषि है, क्या आप उनिें से ककसी िें कोई 
तनाि देश रहे है या उनिें कोई अन्फ य उभरता हुआ तनाि ददखाई दे रहा है। 28,000 की 
जस्ितत िहाूं बहुत स् पष् ट है, जहााँ उनका तनराकरण और प्रािधान  विलभन्फन चरणों पर है, 
इसललए उनका सूंदभज बहुत स्पष्ट हैं। लेककन बकाया 23,000 के बारे िें हि क्या सोचत े
हैं? क्या िहाूं कोई जोखखि है जो इसिें िें से ककसी िें भी उभर कर सािने आ रहा हो? 

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड : 
- हिें कोई सिस्या नहीूं ददख रही है। 
- श्री कुिाि शाह - एडिवाइस: 
- ठीक है। और तीसरा प्रश् न यह है कक आरईसी के इस अधधग्रहण के बाद हो सकता है कक 

तब दोनों एक ही प्रबूंधन के अधीन होंगे, क्या हि उन अूंतरालों / कैपों के सूंदभज िें कोई 
जोखखि देखते हैं, जो उस सिय एक् सपोज़र के सूंदभज िें होंगे या शायद ककसी विशषे 
इकाई स्तर के जोखखि के रूप िें बैंकों द्िारा प्रस् तुत ककए जाएूं या शायद ऋण बाजार को 
लेकर और सभी के सूंदभज िें हो सकते होंगे? और उधारी के पक्ष िें, कुछ अड़चनें आ 
सकती है क्योंकक अब यह एक बहुत बड़ी इकाई होगी और कुल लिलाकर धन की 
आिश्यकता भी तुलनात् िक रूप से अधधक होगी। क्या उस िोच ेपर कोई जोखखि है?  

-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  हिें इन पहलुओूं पर ककसी भी जोखखि की उम्िीद नहीूं है। बेशक, उनकी व्यजक्तगत और 

सि दहक सीिाएाँ अिश् य हैं। लेककन कफर भी, िुझ ेलगता है कक हिारे पास बहुत अधधक 
िैकजल्पक स्रोत (कुशन) हैं और हिें उस िुद्दे के बारे िें कोई भी सिस्या उत् पन्फ न होने 
की उम्िीद नहीूं हैं। 
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-  श्री कुिाि शाह - एडिवाइस:  
-  ठीक है।  
-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  और अधधक से अधधक बैंक पीसीए से बाहर आ रहे हैं। ललहाजा, पसूंद भी बढ रही है।  
-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  यदद आप पीएफसी और आरएफसी का इततहास देखेंगे, तो आपको पता चलेगा कक िे 

कभी भी बैंकों से उधार नहीूं लेते रहे हैं।  बैंकों से उधार लेने िें हिारा दहस्सा बहुत कि 
िा, जजसिें अब िोड़ा सुधार हुआ है। लेककन कफर भी, हिारे पास बहुत सारे विकल् प 
(कुशन) उपलब् ध हैं।  

-  श्री कुिाि शाह - एडिवाइस:  
-  लेककन अन्फयिा, यहाूं तक कक ऋण बाजार िें भी जब हि देखते हैं ... अब तक ये दो 

अलग-अलग इकाइयााँ िीूं और बॉन्फड और डडबेंचर के ललए सब्सिाइबर को शायद सीिाएाँ 
उपलब्ध रही होंगी। लेककन अब, इसके एकल इकाई हो जाने से क् या हि यह नहीूं देखते 
हैं कक शायद ऋण बाजार से भी उधार लेने की क्षिता कि हो सकती है?  

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- देखखए, हि व्यजक्तयों, सूंस्िानों आदद के जोख  खि (एक् सपोज़र) पर कोई दटप्पणी नहीूं कर 
सकते हैं। लेककन अगर ऐसी जस्ितत आती है, तो हिारे पास अन्फय रास्ते भी हैं। जैसे, इस 
बार हिने वित्त िूंत्रालय से भी धन उधार ललया है। इसललए हिारे पास अलग-अलग रास्ते 
हैं जजनकी हि तलाश कर रहे हैं और हि उधार लेना जारी रखेंगे।  

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- उन्फहोंने एलआईसी से उधार ललया है। दोनों कूं पतनयों को 54 ईसी कैवपटल गेन टैक्स बॉन्फड 

से भी अच्छी रकि लिल रही है।  
- श्री कुिाि शाह - एडिवाइस:  
- ठीक है, बहुत बहुत धन्फयिाद।  
- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- बहुत बहुत धन्फयिाद।  
- ऑपरेटर :  
- धन्फयिाद। अगला प्रश् न ्य श बैंक के लशरीन सराबा की लाइन से है। कृपया आगे बढें।  
- श्री लशरीन सराबा - ड्यूश बैंक:  
- सभी को निस् कार। इस अिसर के ललए बहुत बहुत धन्फयिाद। िेरे कुछ अिाजत केिल दो 

प्रश् न हैं। िैं बॉन्फड िाकेट के बाहर फ़ूं डड ूंग के विलभन्फन स्रोतों तक पहुाँचने के ललए विद्युत 
क्षेत्र के वित् तपोषण पर आपकी दटप्पखणयों की सराहना करता ह ाँ। लेककन, क्या आप केिल 



   

पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लि. 

                                                                                                                 ति. 3 वव. व. 18-19 ट्ाांसक्रिप्ट
      

इस बात की पुजष्ट कर सकते हैं, जब आरईसी के सौदे के ललए वित्तपोषण करने की बात 
आती है, तो क्या यह िान लेना सुरक्षक्षत है कक प री रालश का वित् तपोषण पािर फाइनेंस 
द्िारा विलभन्फन स्रोतों से उधार लेकर ककया जाएगा, या कोई तनजश्चत दहस्सा ऐसा होगा 
जजसके बारे िें आप हिें बता सकते हैं कक िह दहस् सा कौन सा हैं जजसके ललए आप 
आूंतररक सूंसाधनों का उपयोग करेंगे और जो आपके पास पहले से है? यह पहला प्रश् न 
है। द सरा प्रश् न यह है कक क्या होने की जरूरत है और कब तक हो सकता है कक आप 
खरीद की रालश की घोषणा कर सकते हैं? आरईसी लललिटेड के ललए आप ककतना भुगतान 
करेंगे? और अूंत िें, आरईसीएल द्िारा िाूंगे गए तनयूंत्रण के पररितजन पर एक और प्रश् न 
िा, लेककन आरईसीएल बाूंड धारकों से उस सहितत की घोषणा कब करेगा?  

-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  ठीक है। यह सौदा हिारे आूंतररक सूंसाधनों स े और बाजार से ऋण लेकर वित्तपोवषत 

ककया जाएगा। यह आपका पहला प्रश् न िा। और सौदे के ललए भुगतान की जाने िाली 
रालश अभी तक स्पष्ट नहीूं है। देश के वित्त िूंत्री की अध् यक्षता िें एक उच्च स्तरीय 
सलितत है जजसिें दो अन्फय िूंत्री भी शालिल हैं - हिारे विद्युत िूंत्री और साि ही श्री 
गडकरी (सड़क और पररिहन िूंत्री)। यह सलितत सेबी के ददशातनदेशों के अनुसार तनणजय 
करेगी। आरईसी न ेपहले से ही ि ल् याूंकनकताजओूं को तनयुक् त कर ललया है और पीएफसी 
ने भी अपने ि ल् याूंकनकताजओूं की तनयुजक्त कर ली है। इस प्रकार, अूंतत: जब उस उच्च 
स्तरीय सलितत द्िारा सेबी के ददशातनदेशों के अनुसार तनणजय ललया जाएगा, तभी हिें सौदे 
के सटीक  ि ल्य तनधाजरण का पता चल पाएगा। तनयूंत्रण पररितजन के सूंबूंध िें, पहले से 
ही आरईसी ने बैंकरों और कान नी सलाहकारों की तनयुजक्त कर ली है। िे पहले से ही 
तनयूंत्रण के इस बदलाि पर काि कर रहे हैं। िे इस प्रस्ताि पर अधग्रि चरण िें कायज कर 
रहे हैं। जैसे ही हिें पता चल जाएगा, तभी सौदे को बूंद ककया जा सकेगा।  

- श्री लशरीन सराबा - ड्यूश बैंक:  
- ठीक है िैं सिझ गया। लेनदेन के वित्तपोषण के सूंदभज िें आपने कहा कक ऋण दहस्सा 

आूंतररक सूंसाधनों से प रा होगा। तो, इस सौदे के ललए पािर फाइनेंस कॉपोरेशन ने पहले 
से ककतने आूंतररक सूंसाधनों से प रा कर ललया है?  

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- हि विशषे रूप से आपको अभी आूंकड़ ेनहीूं दे सकते हैं क्योंकक हिें अपने ऋणकताजओूं से 

धनरालश िापस लिल रही है। इसललए उस दहस्से का उपयोग इस लेनदेन के वित्तपोषण के 
ललए ककया जाएगा। और शषे रालश, हि उधार लेंगे। लेककन िैं आपको सटीक आूंकड़ ेनहीूं 
दे सकता ह ूं।  
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- श्री लशरीन सराबा - ड्यूश बैंक:  
- िै सिझता ह ूं। ठीक है, बहुत बहुत धन्फयिाद।  
- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- आपका बहुत बहुत धन्फयिाद।  
- ऑपरेटर :  
- धन्फयिाद। अगला प्रश् न जेफरीज के नीलाूंजन करफा की लाइन से है। कृपया आगे बढें।  
- श्री नीिाांजन करफा - जेफरीज एांड कां पनी:  
- हाय सर, बस एक प्रश् न। आरईसी के इस अधधग्रहण के बाद, क्या पीएफसी को  प्रिोटर 
का दजाज ददया जाएगा? क् या इसे प्रिोटर के रूप िें िाना जाएगा या नहीूं?  

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- िुझ ेलगता है कक ददसूंबर िें आधिजक िािलों पर िूंबत्रिूंडलीय सलितत के तनणजय िें स्पष्ट 

रूप से यह बताया गया है कक यह प्रबूंध तनयूंत्रण के साि-साि पीएफसी द्िारा आरईसी िें 
भारत सरकार (जीओआई) के शयेरों का अधधग्रहण है। इसका क्या ितलब है?  

- श्री नीिाांजन करफा - जेफरीज एांड कां पनी:  
- िैं नहीूं जानता िहोदय। िहाूं बहुत सारी अटकलें लगाई जा रही हैं और इसीललए िहाूं यह 

प्रश् न उठ रहा है।  
- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- हिें उस पर कोई सूंदेह नहीूं है।  
- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- प्रेस ललखता रह सकता है, लेककन हि इसिें स्पष्ट हैं।  
- श्री नीिाांजन करफा - जेफरीज एांड कां पनी:  
- िहोदय, आपको प्रिोटर का दजाज ददया जाएगा, ठीक है ना? क्या आप यही कह रहे हैं?  
-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  िुझ ेऐसा लगता है।  
-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  पीएफसी के िािले िें दीघजकाललक प्रबूंध तनयूंत्रण पर िूंबत्रिूंडल बहुत स्पष्ट है। अगर 

आपको याद हो तो ओएनजीसी और एचपीसीएल का भी एक िािला सािने आया िा, 
जहााँ प्रबूंध तनयूंत्रण के ललए प्रोिोटर िाला यह खूंड नहीूं िा, कफर भी सरकार 
ने सूंकेत ददया िा कक ओएनजीसी को प्रोिोटर िाना जाना चादहए। लेककन हिारे िािले 
िें शुरू से ही यह बहुत स्पष्ट है, ठीक है ना?  

- श्री नीिाांजन करफा - जेफरीज एांड कां पनी:  
- शुकिया िहोदय! बहुत बहुत धन्फयिाद। बहुत स् पष् ट। धन्फयिाद।  
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- ऑपरेटर :  
- धन्फयिाद। अगला प्रश् न एसबीआई म्य चअुल फूं ्स के सूंकल्प जैन की लाइन से है। कृपया 

आगे बढें।  
- श्री सांकल्प जैन - एसबीआई म्यूचअुि फां ड:  
- िहोदय, क्या आरईसी के पीएफआई के दजे के बारे िें कोई स्पष्टीकरण है?  
- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- िे पीएफआई बने रहेंगे। डीआईपीएएि द्िारा पहले ही आरबीआई को इस बारे िें स धचत 

कर ददया गया है।  
- श्री सांकल्प जैन - एसबीआई म्यूचअुि फां ड:  
- आरईसी के ललए विशषे रूप से, िहोदय?  
- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- दोनों पीएफआई बने रहेंगे।  
- श्री सांकल्प जैन - एसबीआई म्यूचअुि फां ड:  
- ठीक है। धन्फयिाद।  
- ऑपरेटर :  
- धन्फयिाद। अगला प्रश् न िेल्स फारगो लसक्योररटीज के एररक ललय  की लाइन से है। कृपया 

आगे बढें।  
- श्री एररक लियू - वेल्स फारगो लसक्योररटीज:  
- हैलो क्या आप िुझ ेसुन सकते हैं!  
- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- जी, हााँ।  
- श्री एररक लियू - वेल्स फारगो लसक्योररटीज:  
- िुझ े क्षिा करें, लेककन बीच िें ही िेरा फोन कुछ सिय के ललए हटा ददया गया 

िा। इसललए िुझ ेयकीन नहीूं है कक आपने इस प्रश् न का जिाब ददया है। िेरा प्रश् न पािर 
फाइनेंस द्िारा ककए जा रहे अधधग्रहण पर है, लेककन िेडडट रेदटूंग पक्ष पर अधधक है। अब 
तक आपने उल्लेख ककया है कक आप आूंतररक प ूंजी और ऋण दोनों के िाध् यि से सौदे 
के ललए दहस्सों का वित् तपोषण करेंगे। लेककन क्या आप शयेर बाजार स ेइजक्िटी बढाने पर 
विचार करेंगे, क्योंकक अभी िेरी सिझ िें यह है कक आप फूं डड ूंग का जो भी आूंतररक स्रोत 
इस्तेिाल करते हैं या कजज लेते हैं, उससे कोई फकज  नहीूं पड़ता है। िे आपके प ूंजी अनुपात 
को भी कि कर देंगे। एक और बात है, िैं बस सोच रहा िा, जब आपने उल्लेख ककया 
िा कक आरबीआई के ददशातनदेशों के अनुसार दटयर 1 प ूंजी को बनाए रखा 
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जाएगा। लेककन कुल प ूंजी अनुपात के बारे िें इस ेकैसे बनाए रखा जाएगा? आपने उल्लेख 
ककया है कक आपने दटयर 2 प ूंजी जुटाने की भी कोलशश की है, ठीक है ना?  

-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  देखखए, हि अल्पािधध िें इजक्िटी के िाध्यि से कोई और तनधधयाूं जुटाने की उम्िीद 

नहीूं कर रहे हैं। िैंने कहा, तत् काल हि कोई बड़ा बदल या तनिेश नहीूं कर रहे हैं। यदद 
ऐसी कोई जस्ितत बाद िें उत्पन्फन होती है तो हि केिल उसी सिय तय करेंगे। लेककन 
जैसा कक िैंने उल्लेख ककया है, हि अपने व्यापार के विकास का ध्यान रखने के ललए 
हिारी दटयर 1 प ूंजी िें पयाजप्त प्रािधान (कुशन) बनाए रखने  की अपेक्षा कर रहे 
हैं। इसललए जब कोई जस्ितत पैदा होती है, तो हि इजक्िटी बढाएूंगे, लेककन तुरूंत नहीूं।  

- श्री एररक लियू - वेल्स फारगो लसक्योररटीज:  
- ठीक है। लेककन अगर िािला िैसा है, तो क्या रेदटूंग एजेंसी भी इस ऋण पर 

विचार करेगी या आप प ूंजी के आूंतररक स्रोत का ही उपयोग करेंगे, ठीक है ना? आप इस े
कैसे पररभावषत करेंगे?  

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- हिने उल्लेख ककया है कक हिें हिारे ऋणकताजओूं से तनधधयाूं लिल रहे हैं। तो उस पैसे का 

कुछ दहस्सा इस अधधग्रहण के ललए इस्तेिाल ककया जाएगा। इसके साि ही, हि इसके 
वित् तपोषण के ललए डपे् ट िाकेट से पैसा जुटाएूंगे, परन्फ त ुइजक्िटी से नहीूं।  

- श्री एररक लियू - वेल्स फारगो लसक्योररटीज:  
- िेरी धचूंता यह है कक, रेदटूंग एजेंसी तो प री तरह से उम्िीद करती है ... । िेरा ितलब 

यह है कक िे पािर फाइनेंस के ललए अपने प ूंजीकरण अनुपात पर ध्यान कें दद्रत करते हैं, 
इससे बैंडवि्ि को दट्गर करेगा। लेककन, िैंने अपने वपछले प्रश्न िें उल्लेख ककया है कक 
यदद आप प ूंजी के आूंतररक स्रोत का उपयोग तनधधयन के ललए करते हैं, तो इससे आपको 
ऋण बाजार से तनधधयाूं जुटाने की तुलना िें कोई फकज  नहीूं पड़ता है, क्योंकक इससे 
आपकी प ूंजी के पयाजप्तता िें किी के स्तर पर सिान प्रभाि ही पडगेा।  

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  देखखए, हि बहुत स्पष्ट नहीूं हैं कक यदद हि ऋण बाजार से तनधधयाूं जुटते हैं, तो यह 

हिारी प ूंजी पयाजप्तता को कैसे प्रभावित करेगा? क्योंकक आरबीआई के ददशातनदेशों के 
अनुसार, प ूंजी पयाजप्तता का तनयि बहुत स्पष्ट है। यदद िैं अपने तनिल ि ल्य के 10% 
से अधधक का तनिेश करता ह ूं, तो उसे हिारे नेट ििज दटयर 1 ि ल् य से घटाया जाएगा। 
और इन सभी अनुपातों को प रा करने के बाद, हिें लगता है कक यह वितनयािक 
आिश्यकताओूं यानी 10% से ऊपर होगा और िेरी व्यापार िदृ्धध का भी पयाजप् त ध् यान 
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रखेगा। इसललए, िुझ ेनहीूं लगता है कक ककसी भी फूं ड को बढाने स ेहिारी प ूंजी पयाजप्तता 
पर कोई प्रभाि पड़गेा।  

- श्री एररक लियू - वेल्स फारगो लसक्योररटीज:  
- ठीक है। तो िेरा आखखरी प्रश् न यह है कक क्या आपके पास कुल प ूंजी अनुपात के 
अधधग्रहण के बाद का कोई अनुिान है?  

- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- सटीक सूंख्या हि नहीूं बता सकते हैं। लेककन, हि अधधग्रहण के बाद सहज होंगे और 

हिारे व्यापार के ललए हिारी प ूंजी पयाजप्तता पयाजप्त होगी।  
- श्री एररक लियू - वेल्स फारगो लसक्योररटीज:  
- ठीक है धन्फयिाद।  
- ऑपरेटर :  
- धन्फयिाद। अगला प्रश् न िोतीलाल ओसिाल लसक्योररटीज के ध्रिु िुछाल की लाइन से 

है। कृपया आगे बढें।  
- श्री ध्रवु िुच्छि - िोिीिाि ओसवाि लसक्योररटीज:  
- िहोदय, िेरे सिालों का जिाब दे ददया गया है। बहुत बहुत धन्फयिाद।  
- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
- धन्फयिाद।  
- ऑपरेटर :  
- अगला प्रश् न य बीएस लसक्योररटीज के िनोज जैन की लाइन से है। कृपया आगे बढें। श्री 

जैन, आप अपना प्रश्न कर सकते हैं। लगता है िनोज जैन की लाइन से कोई जिाब नहीूं 
लिल रहा है। हि अगले प्रश्न पर जाएाँगे, जो दाईिा कैवपटल की िेघना ल िरा की लाइन 
से है।  

- सुश्री िेघना िूथरा - दाईवा कैवपटि :  
- धन्फयिाद। िहोदय, आईएल एूंड एफएस एक्सपोजर के सूंबूंध िें लसफज  एक प्रश्न। हिारे 

एक्सपोजर की जस्ितत क्या होगी?  
- प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  दरअसल, आईएन एूंड एफएस न े इन एसपीिी के ददिाललएपन (सॉल्िेंसी) का आकलन 

करने के ललए एजेंसी तनयुक्त की। और िुझ ेआपको यह बताते हुए खशुी हो रही है कक 
हिारी सभी पररयोजनाएूं जजन्फ हें हिने वित्तपोवषत ककया हैं, िे व् यिहायज पाई गई हैं। और 
हिें तनयलित रूप से पुनभजगतान ककया जा रहा है। इनिें कोई सिस्या नहीूं हैं। यहाूं तक 
कक पिन पररयोजनाओूं के टीआरए खाते िें भी 175 करोड़ रुपए की धनरालश हिारे पास 
पड़ी है। बस आपको केिल अिगत कराने के ललए है कक हिने दो ट्ाूंसलिशन पररयोजनाओूं 
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को वित्तपोवषत ककया है। एक है इूंडो नेपाल लाइन, जो आईएन एूंड एफएस और पॉिर धग्रड 
का सूंयुक्त उपिि है। एक अन्फय पलटन ट्ाूंसलिशन लाइन्फस है, जो पुन: ओएनजीसी, 
पािरधग्रड और आईएन एूंड एफएस का सूंयुक्त उपिि है। हिें तनयलित रूप से भुगतान 
ककया जा रहा है क्योंकक दो ट्ाूंसलिशन लाइनें, एक नेपाल को बबजली तनयाजत कर रही है 
और द सरी बूंगलादेश को। अन्फय सभी पररसूंपवत्तयाूं पिन पररयोजनाएूं हैं, जजनके पास 
पीपीए हैं और हिें तनयलित रूप से भगुतान ककया जा रहा है। हिें भुगतान करने के ललए 
टीआरए िें पयाजप्त राजस्ि उपलब्ध है।  

-  सुश्री िेघना िूथरा - दाईवा कैवपटि :  
-  ठीक है। तो क्या हिारे पास एस्िो तूंत्र उपलब् ध है या िे तनयलित रूप से भुगतान कर 

रहे हैं?  
-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  टीआरए खाता हिारे द्िारा प्रबूंधधत ककया जाता है। इसललए सभी राजस्ि टीआरए खाते िें 

ही आते हैं, जहाूं हिें भुगतान प्राप् त होता है।  
-  सुश्री िेघना िूथरा - दाईवा कैवपटि :  
-  ठीक है, यह सही है। धन्फयिाद।  
-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  बहुत बहुत धन्फयिाद।  
-  ऑपरेटर :  
-  आपका बहुत बहुत धन्फयिाद। सिय की किी के कारण, हि इसे अूंतति प्रश्न के रूप िें 

लेंगे। िैं अब सिापन की दटप् पणी के ललए सूंचालन का दातयत् ि प्रबूंधन टीि को िापस 
सपपना चाह ूंगा।  

-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  आपका बहुत बहुत धन्फयिाद। आशा है कक हि अपने तनिेशकों की सूंतुजष्ट के अनुरूप 

उनके सिालों के जिाब दे पाए। हिें दोबारा यह िौका देने के ललए आपका बहुत-बहुत 
धन्फयिाद।  

-  ऑपरेटर :  
-  आपका बहुत बहुत धन्फयिाद। प्रभुदास लीलाधर की ओर से, इस प्रकार कान्फ रें स कॉल का 

सिापन होता है। हिें सिय देने के ललए देवियों और सज्जनों का धन्फयिाद। अब आप 
अपनी लाइनें काट सकते हैं।  

-  प्रबांधन - पावर फाइनेंस कॉपोरेशन लिलिटेड :  
-  आपका बहुत बहुत धन्फयिाद। 

***  


